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DEGERLENDIRME

Diin aksam yurticinde ABD tarafindan yapilan agiklamalar takip
edilirken, kurda anlamh bir degisim goérmiiyoruz. Ulke risk primi dalc Duygu At'ékoﬁa t
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gostergemiz 5 yillik CDS de 382 seviyesine kadar iyilesti. 02123631134

Giirol Atay
Yurtdiginda zayif bilanco dénemi fiyatlamalarda etkili oluyor. Giiney gatay@ziraatbank.com.tr

Kore Merkez Bankasi siirpriz sekilde politika faizini asagi cekerken, RO
2019 biyime tahminini de %2,5 seviyesinden %2,2’ye indirdi.

Din aksam yurticinde ABD tarafindan yapilan agiklamalar takip edilirken,
kurda anlamli bir degisim goérmuiyoruz. USD/TL kuru sabah saatlerinde
5,67’lerde seyrediyor. Beyaz Saray ve Pentagon Turkiye ve F-35 projesine
iliskin ayri ayri agiklamalarda bulundu. ABD Yo6netimince, S-400'lerden dolayi
Turkiye'nin artik F-35 projesinin pargasi olamayacagd! kaydedilerek, "ABD,
Turkiye ile stratejik iliskisine halen ¢ok deger vermektedir. NATO muttefikleri
olarak iligkilerimiz ¢ok katmanlidir ve sadece F-35'lere bagh degildir."
aciklamasinda bulunuldu. Trump ise o6nceki gun yaptidi acgiklamada
Washington'un Ankara'ya F-35 savas ucgaklarini satamamasinin  "adil
olmadigini" séylemisti.

Ticaret gerilimine duyarli bazi ABD’li sirketlerin karlarinda disusiin
gozlenmesi, ticaret anlasmazligi temasinin siirmesi ve kar satiglarinin da
etkisiyle kuresel piyasalar yeni gine saticili bir gérinimde basliyor. Asya
Ulkelerinde ihracattaki kotlilesmenin belirginlestigini dinki Asya piyasalarina
girislerde bir gecis noktasi olan Singapurdaki ihracatin 6 yihin en giglu
disusuni gergeklestirmesiyle gérmustik. Guney Kore de artan korumacilik
faaliyetlerine karsi siirpriz bir sekilde, faiz indirimi gerceklestiren lilkelere
(Hindistan, Malezya, Filipinler, Avustralya...) katildi. Gliney Kore, Japonya ile
artan geriliminin goélgesinde politika faizini %1,75 seviyesinden %1,5’e gekti.
Bugiin TSI 10.30'da Endonezya Merkez Bankasrnin faiz karari takip
edilecek. Endonezya Merkez Bankasrnin, mevcut durumda %6,00
seviyesinde bulunan politika faizini 25 baz puanlik indirimle %5,75 seviyesine
cekmesi beklenmekte. Ayrica TSI 16'da ise Giiney Afrika Merkez
Bankasr’nin faiz kararn bulunmakta. Giliney Afrika Merkez Bankasrnin,
mevcut durumda %6,75 seviyesinde bulunan politika faizini, 25 baz puan
dusurerek %6,50 seviyesine indirmesi bekleniyor.

Avrupa tarafinda ise ECB’nin para politikasinda genigletici uygulamalarini
artiracagina yonelik agiklamalar gelmeye devam ediyor. ECB yonetim kurulu
Uyesi Benoit Coeure ECB’nin, Euro Bélgesi'nde enflasyonun %2'ye hedefine
ulasmak icin gerektigi takdirde adim atmaya hazir oldugunu belirtti.
ingiltere’de devam eden Brexit'e yonelik belirsizlikler nedeniyle Sterlin’de ise
deger kayiplari artiyor. Brexit konusunda, piyasalarda dikkatler 22
Temmuz’'da sona erecek ve 23 Temmuz’'da ingiltere’de yeni bagbakanin
ortaya gikacagi segimlere odaklanmis durumda. Ingiltere'de bagbakanlik
icin rekabet eden isimlerin séylemlerini sertlestirdigi goruliyor.

Makroekonomik veri tarafinda gérece sakin bir giindeyiz. Bugiin TSI 11.50°de
ingiltere’de haziran ayina iliskin perakende satislar verisi agiklanacak.
Ayrica TSI 15.30'da ABD’de temmuz ayina iliskin Philadelphia Fed Is
Diinyasi Endeksi verisi agiklanacak. Bunun yaninda, bugiin TS| 16.30'da
Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic'in ve TSi 21.15de New York Fed
Baskani John Williams'in konusmalari izlenecek.
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DEGERLENDIRME

Yurtici tarafta diin agiklanan verilere gore, Tiirkiye genelinde konut satiglari
haziran ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %48,6 oraninda azalarak
61.355 adet oldu. Konut fiyat endeksi ise mayis ayinda gecen aya gore
%0,49 artis gosterdi ve bir dnceki yilin ayni ayina gére ise %1,57 artt.
TCMB’nin 2019 yil Mayis dénemi 6zel sektoriin yurtdisindan sagladigi
kredi borcu gelismelerine gére, 2018 yil sonuna gére uzun vadeli kredi
borcunun 5 milyar dolar azalarak 204,5 milyar dolar, kisa vadeli kredi
borcunun (ticari krediler hari¢) ise 3,4 milyar dolar azalarak 12 milyar dolar
dizeyinde gergeklestigi gozlendi. Bir yil igcinde gerceklestirilecek olan anapara
geri 6demeleri ise toplam 58,6 milyar dolar seviyesinde bulunuyor.




PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

» Dogu Akdeniz ve S-400 ile ilgili gelismeler piyasalarin merceginde olmayi surdurtyor. ABD
yonetiminin, S-400’ler nedeniyle Turkiye’nin F-35 projesine katilimini askiya almasina karsin, kurda
anlamli bir hareket gérmiyoruz ve USD/TL kuru sabah saatlerinde 5,67’lerde islem goériyor. Risk primi
gOstergemiz 5 yilik CDS’de iyilesme silriyor ve yaklasik 8 baz puan digslsle 382 seviyesinde
bulunuyor. Diin %1,8 primle kapanan BIST 100 endeksi, bugtine hafif alicili bir gériintiide baslayabilir.

» Gelecek haftaki TCMB PPK toplantisina bir hafta kala, piyasada faiz indirim beklentileri sekillenmeye
devam ediyor. Foreks anketine gore, temmuz ayindaki TCMB PPK toplantisinda 250 baz puan
civarinda faiz indirimi agirlik kazanmis durumda. Foreks anketine gére bu ayki toplantida maksimum
indirim beklenen seviye ise 500 baz puan civarinda. Yilin geri kalaninda ise toplam faiz indiriminin

600 baz puan civarinda olmasi agirlik kazaniyor. Ankete gére 2019 yilinin geri kalaninda maksimum
beklenen indirim seviyesi ise 750 baz puan.

» ABD 10 yillik faizinin, yaklasik 10 gunin en dusuk seviyesine gerilemesiyle birlikte dolar endeksi de
sinirli baski altinda kahyor. Dolar endeksi, sabah saatlerinde 97,1 seviyesinde, EUR/USD paritesi
1,1240'larda bulunuyor. ABD’de haziran ayina iligkin konut baslangiglari -%0,7 oraninda gerilemesi

beklenirken -%0,9 oraniyla beklentilerin Gzerinde dusti ve ingaat izinleri %0,1 artmasi beklenirken -%6,1
geriledi.
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U Faiz Piyasasi

» ABD konut verilerinin beklentilerin altinda kalmasi ve Trump’in ABD-Cin ticaret gerilimini artirici

aciklamalariyla ABD 10 yilliklarin faizi, glivenli liman talebine maruz kaliyor ve bugiin sabah saatlerinde
%2,04 seviyelerinde seyrediyor.

> Yurtici tahvil piyasasinda, kiresel ¢apta risk istahinin baskilanmasiyla GOU para birimlerine yénelik
ilginin azalmasina karsin, TL'nin gérece guglu seyriyle birlikte, giinlik bazda 6zellikle verim egrisinin
kisa ve uzun vadeli kisimlarinda sinirli diususler gézlendi. Bu kapsamda, 2 yillik gésterge kagidin faizi
gunlik bazda 7 baz puanlk sinirli distsle %18,76 seviyesine, 10 yillik gsterge kagidin faizi ise gunlik
bazda 52 baz puanlik disusle %16,80 seviyesine geriledi.
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PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi

» Brent petroliin varil fiyati, bugin 63,8 dolar seviyesinde bulunuyor. Altin, diin %1,4 ylikselmesi
ardindan bugiin sabah saatlerinde ons basina USD 1.422 seviyelerinde.
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Glnlik 2018 Sonuna
31Aa18 16 Tem 19 17 Tem 19 poui Gare Degisim 8000 islem Hacmi (Milyon TL) BIST 100 Endeksi |
BIST-100 91270  98.028  99.806  1,8% 9,4% 2500
BIST-30 114.343 123489 125839  1,9% 10,1% 110000
Sanayi 104.874 111.003  112.609 1,4% 7,4% 2000
Hizmetler 71548 73531 74158  0,9% 3,6% 100000
Mali 100.655 114.392 116.969  2,3% 16,2% 1500
Bankalar Endeksi 117.737  139.381  144.242 3,5% 22,5% 1000 90000
Dow Jones 23.327 27.336  27.220  -0,4% 16,7%
S&P 500 2507  3.004 2984  -0,7% 19,0% 50 80000
DAX 10559  12.431 12341 -0,7% 16,9%
Nikkei 225 20.015 21469  21.079  -1,8% 5,3% 0 70000
Bowespa 87.887  103.775 103.856 0,1% 18,2% Oca 17May 17 Eyl 17 Oca 18May 18 Eyl 18 Oca 19May 19
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme | Beklenti Onceki
05:00 Perakende Satislar (Yillik, Haziran) 9,8% 8,3% 8,6%
05:00 Perakende Satislar (Yillik, Yilbagindan Bu Yana, Haziran) 8,4% 8,2% 8,1%
05:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Haziran) 6,3% 5,2% 5,0%
05:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Yilbasindan Bu Yana, Haziran) 6,0% 5,9% 6,0%
05:00 issizlik Orani (Haizran) 5,1% 5,2% 5,0%
05:00 GSYH Biytimesi (Ceyreklik, 2. Ceyrek) 1,6% 1,5% 1,4%
05:00 GSYH Biiyiimesi (Yillik, 2. Ceyrek) 6,2% 6,2% 6,4%
ABD 15:30 New York Fed Empire State imalat Endeksi (Temmuz) 4,3 0,5 -8,6
15:50 New York Fed Baskani John Williams'in Konusmasi
Kazakistan 14:00 Merkez Bankasi Faiz Karari 9,00% 9,00%
Tarkiye 10:00 issizlik Orani (Nisan) 13,0% 14,1% (Revize: 14,7%)
11:00 Merkezi Yénetim Biitge Dengesi (Milyar TL, Haziran) -12,05 -12,10
Euro Bélgesi - 12:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Temmuz) -20,3 -20,2
- 10:00 ECB Yénetim Kurulu tiyesi Francois Villeroy de Galhau'nun Konusmasi
Almanya 12:00 ZEW Cari Durum Endeksi (Temmuz) -1,1 5,0 7,8
ABD 15:30 ithalat Fiyat Endeksi (Aylik, Haziran) -0,9% -0,7% -0,3% (Revize: 0,0%)
15:30 ithalat Fiyat Endeksi (Yillik, Haziran) -2,0% -2,3% -1,5% (Revize: -1,1%)
15:30 Perakende Satislar (Aylik, Haziran) 0,4% 0,1% 0,5% (Revize: 0,4%)
16:15 Sanayi Uretimi (Aylik, Haziran) 0,0% 0,1% 0,4%
16:15 Sanayi Uretimi (Yillik, Haziran) 1,3% 2,0%
16:15 Kapasite Kullanim Orani (Haziran) 77,9% 78,1% 78,1%
17:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi (Temmuz) 65 64 64
15:15 Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic'in Konusmasi

19:20 Dallas Fed Baskani Robert Kaplan'in Konusmasi

21:35 Chicago Fed Bagkani Charles Evans'in Konusmasi
Tirkiye : 10:00 Konut Satiglan (Adet, Aylhk, Haziran) 61400 82300
10:00 Konut Satislari (Yillik Degisim, Haziran) -48,6% -31,3%
14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik, Mayis) 0,49% 0,66% (Revize: 0,39%)
14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik, Mayis) 1,57% 2,75% (Revize: 2,47%)
ingiltere 11:30 TUFE (Aylik Degisim, Haziran) 0,0% 0,3%
11:30 TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 2,0% 2,0%
11:30 Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 1,8% 1,7%
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Aylik Degisim, Haziran) 0,2% 0,1%
12:00 TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 1,3% 1,2%
12:00 Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 1,1% 1,1%
15:30 Konut Baslangiglar (Aylik Degisim, Haziran) -0,9% -0,9% (Revize: -0,4%)
15:30 insaat izinleri (Aylik Degisim, Haziran) -6,1% 0,3% (Revize: 0,7%)
21:00 Fed Bej Kitap'in Yayinlanmasi

G7 wG72 G7 Ulkelerinin Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Baskanlari Toplantisi
Japonya 02:50 ihracat (Yillik, Haziran) -6,7% -5,6% -7,8%
02:50 ithalat (Yillik, Haziran) -5,2% -0,4% -1,5%
ingiltere 11:30 Perakende Satislar (Aylik, Haziran) -0,3% -0,5%
11:30 Perakende Satislar (Yillik, Haziran) 2,6% 2,3%
15:30 Philadelphia Fed is Diinyasi Endeksi (Temmuz) 5,0 0,3

15:30 Yeni issizlik Bagvurular (Bin Kisi, 13 Temmuz) 216 209

ABD

16:30 Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic'in Konusmasi

21:15 New York Fed Bagkani John Williams'in Konusmasi
04:00 Merkez Bankasi Faiz Karari 1,50% 1,75% 1,75%
10:30 Merkez Bankasi Faiz Karari 5,75% 6,00%
16:00 Merkez Bankasi Faiz Karari 6,50% 6,75%
14:30 TCMB Beklenti Anketi (Temmuz)
02:30 TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 0,7% 0,7%
02:30 Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 0,6% 0,8%
23:30 BOJ Baskani Haruhiko Kuroda'nin Konusmasi
09:00 UFE (Aylik Degisim, Haziran) -0,2% -0,1%
09:00 UFE (Yillik Degisim, Haziran) 1,4% 1,9%
17:00 Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Temmuz) 98,5 98,2

Glney Kore

Endonezya

Glney Afrika

Trkiye

Japonya

Almanya

ABD

18:05 St. Louis Fed Bagkani James Bullard'in Konusmasi

23:30 Boston Fed Baskani Eric Resengren'in Konusmasi
01:00 Merkez Bankasi Faiz Karari
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Kaynak: Reuters, Bloomberg

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




